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Bujumbura, le 09 juin 2021

A Monsieur le Président du Conseil
d’Administration de la BDEGL

d
Goma (RDC)

Objet : Rapport définitif d'audit financier
de la BDEGL au 31 décembre 2020,

Monsicur le Président,

Nous avons I'honneur de vous transmettre en annexe a la présente, le rapport d’audil
financier de la BDEGL pour la période allant du 1+ janvier au 31 décembre 2020,

Nous vous en souhaitons une bonne réception et vous prions d’agréer, Monsieur le
Présidant, I assurance de notre considération trés distinguée.

POUR FENRAJCONSEIL

ZIGTVE Ferdinand

Adminiseiteur Directeur Genire
i i |
(! .L{"LLL 'r
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EXERCICE CLOS AU 31 DECEMERE 2020
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BDEGL
ETATS FINANCIERS ANNUELS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2020
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BOEGL
ETATS RNAMNCIERS ANNUELS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2020

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMIMISTRATION
HISTORIQUE DE LA BDEGL

Lo Bongue de Développemen! des Elol: des Crands Loes (BDEGL). bvay noncier de o
Communauld Economique des Pays des Gronds Laes [CEPGL). el une institulion finonclée
miemationale apporfenan! oux tros Etals memves de lo CEPGL qug sant le Burundi, la
République Démocroligue du Congo e e Rwandg, Son sigge social est & Soma en
Républigue Démocrofigue du Congo. Ble 'est ostignés pow mission de pramowvair e
davelonpameant ecanomigue e social 4 froves e finoncemant oes proiels communs,
communautaires et nafisnous cssurant intégration économiaue des Ehals mamkbres de o
CEFGL

La BOEGL a &té créde an 1977 af mise en aclivité an 1980 confrontée & un environnement de
guenre et oes confits repafitils depuis 1994, lo BDEGL o connu deux décenrias de létharge. Ble
an est 1onle geace oux engogemeants rdalfirmés des Eiats membres en 2009 iyt condudf &
Q reconstilution de ses ressounges, Powr les Etals membres, Aciionnaires da rélarence, Ia
Bonque est ou coeur des programmes sroteégigues de 10 sous-région donl alle financers las
invesfissements d'intérét général ainsi oue les prowels productifs & gronde décheke,

MISSION

Lo ADEGL a regu ies miltsions suivanies !

- Amsliorer les condifions de financement da INntégration économicus

- Confiouer a lintégration régionale des Elats memores of & lewr essor Eoonombcuee ;

- Renforcer es moyens d'oction des Btols marmbres e

- Mobllser les ressounces oppropriges pour récliser les Invesfisaments NécELsaires  ou
developpement régicnal

OBIECTIFS

La Bangque s'engoge done dan 10 corsoiidotion de son redémanrage avec quolre diéfis
majeurs 4 relever!

- ACoes oux ressourcas addifionnelles por lo mcopitalisation 21 1o mobiisation des sm prunis;
- Gowemance d'enfreprise conforme aux nammes prudentielies intemotionales F

- Stnecture opérafionnalle fioble et crédible e

- Wnirastructure adapiee oux nouvelss fechnologles.

RESULTATS

L& rasultol nef de 'exercice 2020 ralisé par lo Bangue &4 de 1,107,254 0TS, .
DIVIDEMDES

Lo Bongue o opérd |a réparfifion du nésultat nel de I'exercice 7020 an affectant un monian
g8 ........... devant &tre distribud aux Administratews oux flires de dividsnds.
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ADMIMNSITRATION

Le Conseil o' Adminisiration de ko Bangue asf composs de 7 Adminisitaletrs comme ool A
0 page 3 du pidsent document,

ALUDITEURS
Le Cobinet d'oudli FENRAJ COMSEIL S.A o &6 déslgné peur condulre ['audit des états

financisrs de Minsfitufion au 31 Décembre 2020

POLR CGRORE D) O EEL ' A A 1':5-'-";".“':_-"'4
L MNT
Le Directaur Génddal ol > wetdf TRl A -

e
Goma, led. /. Gk, 02

Page 6 of 43



BOEGL
ETATS FINARCIERS AMBUELS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2000

RESPONSABILITES DES ADMINISTRATEURS

Lo Direclion de 0 Banque o lo responsakilife de préporers les dlots inoncies pour chodgue
exercloa complabla & soumettre o Consel d ' Adménistrofion pou odoplion. Ceuy-ci dormeni
une imoge fidéle et sincére de losilualion potimoniale ainsi gue celle des profils e peres de
iretitution

Lors de cetle praparation, lo Direchon de o Bangue doll |

- Rassembler les procadures complables at l8s oppilaues avec cordistonce

- Fomuler les jugements et estimotions rasonnobles ef prudents

- Indiguer s Ies normmas complables onl ad wivied

- Préparer lsg élats finonclers sur bose du principe de o continuité de 'exploflotion
lorigu'il est présume gue ka sociate conflnuea son expioitalice

Lo Direction o lo responsabilité de produire bes Baes complables ol conflenmnent un niveou de
fobilite rosonnobls. Ces &lals - financies devenl & préporgs suivan! les nomes
infernaffonabes d'informmoficn finonciére:

La Diraclion de lo Banguea ast aussi respoansabie da 149 sauvegorde Ges aclits al ia mdse en peooa
des mesures appropsides pour détecter 2 préven les inmucss el ouires meguioiés,

Falt & Goma. te 2.0 062021

Ko Efpriomso wamiea Proae] w2

|
PRESIDENT DU CONSEI DIRECTELR GENERAL
D' ADMIMISTRATION
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BOEGL
ETATS FiN AMNCIERS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMB RE 2020

RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT

Aux Membres de la BDEGL

Rapport sur les élats financlers arrétés au 31décembre 2020
Opinion

Nous avons effeciud |'oudit des éiats financies de o BANGUE DE DEVELOPEMENT DES ETATS DES
GRANDS LACS (BDEGL), qui comprannient!'éial de la sifuation linanciére au 31 Décembre 2020 I'afat
du résultal global, I'élot des vorations des capiiaux propres et ke tobleou des flux de frdsomarne pour
I'exercice clos & cette date, ains que les notes en ANNExes. ¥ compx@ le résumé de principoles
mathodes complobies.

A nelre avis. les élals financiers ci-joint donnent, dans fous leurs aspects significalifs, une image
fidéle de la situation financlére de ‘o BANQUE DE DEVELOPEMENT DES ETATS DES GRANDS LACS
(BDEGL) ou 31 Décembre 2020, ainsi gue de la performance financiére powr l'exercice clos @
celte date, conformément aux normes infernalionales d'information financiére (IFRS).

Fandemen! de nofre opinion

Mous avons effectue notre audil Bn  nous bosant sur les Normes Infemationales d'oaudil (ISA), Les
responsapiliiés qui nous incombent en verlu de ces nemes sont plus amplement décrites dans Ia
seclion « Responsabililés de I'auchieur pour Foudil des &tots inanciens » du présen! rapport, Nous
sommes independonts de Morgonbaion conformément ou Code de deoniologle des professionnets
complables du Conseil des normes intermationales de daonfologie comptable (ke Code de I'|E5EA]
Censl qugux régles de déoniologie qui s"opplauent & I'oudt det &tats financlerns an RDC et mous nous
sammes ocquities des autres responsabiiités déontologiques gui nows Incombent selon ced réggies g
e code de I'IESBA. Mous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sant suffisonts
&1 oporopaids pour fonder nolre apinion d'audit.

Guesiions clés de I'audi

Les questions clés de 'oudit sont les questions gui selon notre jugement professionnel ont &t8 les plus
importontes dons |'audit des éafs financiers de la pérode considérde, Cas guestions ant été iroifées
dans le conlexle de notre oudit des lats financiers prit dans leur ensernble el enfin de la formation
de nofre opinion sur ceux-cl et nows » EXpMONS pos Fune opinion disiincie sur ces gueshons. Nous
avons determing que |2 poinls déchits ci-oprés conslituent |es points ciés de I'oudit qui doivent &fre
COMMAMIQUES dars notre sapport,

Responsabilités de la Direction el du Consell d" Administration relatives oux &tals financlers
Lo Direction est resporsoble de la préparation et de la présentation sincére des étobs financlers
conformément aux nomes infemaionole: d'irformalion finoncige (IFRS), alnsi gue du confréle inferma

quelte eslime necessaire pouwr pemrmetire la préporafion des labs financers ne comporiant pas
d'anomalies significofives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'emaurs,

)
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BOEGL
ETATS FiAMCIERS
i;;r:_!EECI-!:E C1LO% Al 31 DECEMBRE 2020

Lon de la préparalion des &tats financers, ¢’ est & la Direclion qu'ilincombe d'évaluer lo copacite de
I'arganisafion & pousuivre son exploifation, de communiguer, le cas échéant, les guestions relatives a
la continuité de I'exploliation et d'appliguer le principe complable de confinuité souf sila Direchion o
l'intention de liquider la sociélé ou oe cesser son achivité ou si oucune oulre solution réaliste ne s'cffre
& elle,

Il Incombe oux Consell d Adminstration de surveller |8 processus d'informafion fnanciere o
I'oeganisation.  Les éfats finonclers de la Bangue sont adoptés en demier ressort par le Consel
d' administralion.

Responsabllités de |'auditeur pour I'audit des étols finonciers

Mo objectifs sont d' obienir I assurance raisonnable gue les &tats financien pris dans leur ensemble sont
awempts o onomalies significofives. que cellec-ci résultent de frouwdes cu d'emeurs et de defvier un
rapport de 'ouditeur confenant nolre opinion. L'asurance raisonnoble corespondant 4 un niveau
Slavé d'assuronce, qui ne garonfit toutefois pas gu'un audit rédlisé conformement oux normes GA
pemete toujours de défeciar toute cnomolie sgnificative gui pourralt exster, Les anomalies peuyeni
résuller de frovdes ou d'emew: et elles sont considérées comme significatives losquelles sont
raisonnatiles de < allendre & ce gue, individuebament ou collectivernent, elles puissent influer sur las
décisions économigues que les ulilisoteurs des étals financiens prennent en se fondant sur caelles-cl.

Dars e codme d'un oudit réaliké conformément oux nomeas 154, nous exarcons notre jugemaent
professonnsl el loitons preuve d'esprit crifique foutl au long de cet audit,

Rapport sur d'autres obligations 1égales et réglamentalres

Tel que requis par la lol relallve aux sociétés commerciales, nous vous faisons rappor! sur base de nofre
audit que
i Bous avons obternu foutes s informafions el E.:':i:l"l'_'ﬂrh:lf'l"i Ui, O el de notre
connaissance et croyance. sant nécessaires qux fins de nolre audit ;

i ks ivras comptatles ont &t tenus par la socigté telle qu'il ressort de nos verications de ces
Fvres. I'atal de la situalion financiere et 'état du résuitat globol sont en accord aveac les livres
complables |

ii. les atatks financiers froduisent Mexacliiude des octivités auxquetes s se référent et dons le
cos canirairs les états financen daoivent contenir les poinks qul présentent les mdgulontes ©

4. Mous novons pas de relation, des intéris ef des detfes envers la societe

W, Mous ovons agalement noté d'outres constafts relafils ow contrdle nteme ef au
fonctionnemant qué fous Avons soumis 4 1o dection de o BDEGL.

POUR FENRAJ CONSEIL
NDAYITIGIYE Ferdinand

Adminigtrateur Directeur Général

| .:H?..ﬁ-':‘:& ..

¢
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BOEGL
ETATS RNANCIERS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMERE 2020

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE AU 31 DECEMBRE 2020

| Notes | 31/12/2020 | 31/13/201% |
DTS [¥]

TACTIE ]

Trésorenie ef éguivalents de Wéscreris 3 2.195.447 543,239 |
Achis financiers & lo juste valeur por résultat 4 16,856,607 18,271,492 |
Frérts et créances sur les élobissements de crédit ef ossimilés 5

_au cotl cmorf | 5842045 15,440,047

| Actifs détenuve en vue de vente & 3217.425 072,472 |
Comptes de régularisation ot débitaurs divers 7 | B38.243 1.0465.473

| Immeubles de placement B 62 657 &4, 359
immobilisations corporelles k4 4.7 14,655 4425581
Immaobiisafions incorporelles [¥} 21,432 47,230

_TOTAL DES ACTIFS 44,752,735 | 42,952,511 |
PASSIF :
Capital 1 iz 23.755840 | 23755840
Réserves statutaires |4 4684, 909 4,154,242 |

| Réserves Spaciales 14 259 498 259 498
Reserves oe réévaluation 18 4,722,904 4722904
Autres reservos 14 14 48,847
Eesultat cumule 14 3,535,467 3.360.348
CAPITAUX PROPRES 36,958,618 | 36,301,497
Provisions - _ i T 35,798 576,309 |
subventions, detles subardonngas o fonds offectes 1Z | 448 2376 1,448,274
Dettes financiéres au cotl amort 13 4,384,309 4,384,209

 PASSIFS NON COURANTS 4,448,383 6,408,974
Dettes fournisseurs I4 29,934 43, 540
Dettes diverses 15 1,29% 79% 198,298

| PASSIFS COURANTS 1,325,733 | 241838 |
TOTAL DES PASSIFS 7794114 | 4,450,813
TOTAL DES PASSIFS ET DES CAPITAUX PROPRES 44,752,735 | 42952511
_HORS BILAN :

| Créonces assainies _ | 24 1.352 839 1352839
Goranlies recus | 25 | 512004402 5i 2,004,407

Les états financiers ainsi que las nates explicatives de o page 7 & 43 onl até Opprouvés en dote
du LY/ 0B /2071 et signés par -

'Eh\l-n.-ii p-m.-r{l'F NT G i n—

.Qfﬁ]d{..ﬁt.&.u.{aynﬁu B w1 sﬁé'ﬁﬁ“rﬁ-‘_,

PRESIDENT dL.l COMSEIL DIRECTEUR GENERAL
D' ADMINISTR ATION
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BDEGL
ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2020

ETAT DU RESULTAT GLOBAL AU 31 DECEMBRE 2020

| 31/12/2020 | 31/12/2019 |
Notes DTS L

| intér&ls ef produifs assimiss 19 1.790,122 | 1,808,997 |
Codt du rsque credit 20 (8.563) (38.488) |
Produits des autres octivilas 21 258,842 384,411 |

| Produits Nefs Bancaires ' 2040421 | 2154514

Charges génarales dexploitation 22 (F42.128) (F48.431)
Dotations qux ormorlissemeants, dépéciafions el oux 29
| provisions [1%1.027) {144.952]

Résultat Brut d'Exploitalion 1,107,246 | 1,061,333

_Charges financiéres _ !

| Résultat avanl impat 1,107,266 | 1,061,333
1mpdt sur fe beénéfice

| Résultol Net 1,107,286 | 1,081,333

Lrain ou pertes sur les actifs financiens 4 la juste vaiaur -
| par AERG

Zain ou pertes sur les passifs linanciers & la jusle valewr i B
{ par AERG

| Gain ou pertes sur réévaluation des ochifs IMmobiien - =]
Total autres éléments du résullat global - -
 Résullat global fotal 1,107,266 | 1,061,333
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BDEGL
ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2020

ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES DE L'EXERCICE 2020

e ]
Capital Ihd:: Autres de Résultat - _Tluinll
: réserves | rédvaluali Net sl
| stalubaire Hi propres |
B .

Au 31 Décembre 2019 Il — | I
| AU ler Janvier 2019 23755840 | 29572925 | 1460815 | 4780396 | 7844148 | 35794124 |
Distibution M au fifre | - (1.504.77 5
ge N-1 1,460,815 | |E.4{‘-I:'.E'I:f]. ...... 9| ,:|_5[:.¢__3.;.|i-;|:
regutansafion N - - [37.471) | {58.098] | (115589 |
Kesultat global total de : .
lexercice ) x 106,610 | 04,610 |
Au 31 Décembre 2019 | 23,755,840 | 4,413,740 -| 4,722,504 | 2,347,881 | 35240346 |
| Au ler Janvier 2020 23,755840 | 4.413.740 -| 4723904 | 2347 881 | gs.nn,géﬁl
Feserves ldgoles af P |
statutairas e 5‘”:"'5"5"', i |
Tantiémes o [
| odminiifrerfeurs o L = (46847 (48 B4T) ,
| Repor! & Nouveay = 129,166 129,144 |

Resultal net de : —
fexercice I (T i Withe | (AN
Au 31 Décembre 2020 | 23,755,840 | 4,944 407 | - | 4722504 | 3535447 | 35.558.51%
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BDEGL
ETATS FINAMCIERS

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2020

ETAT DE VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE DE L'EXERCICE 2020

Flux de frésorerie des activités -nl:_ugrnﬁnnnﬂle;
Réwital net

| Autres mouvements

| Faux liés cux opérations avec la clientele

~achivités opérafionnelies

Ftn.m |IE:5 QU immobEsahons

Flux de trésorerie des activites de financ ement

e

LOESes E1 Dmg..lea

[ochif et passils)

12/31/2020 | 12/31/2019
DTS DTS
| 107266 | 1061333
Dotation aux amarlssements &1 aux dépréciations des immabilisations 131,617 131,618
Dotation nel oux aulres dépréciations et provisions -TEPET 13,034
(450,347) | [558, 644]
| Eléments non monélaires inclus dans ke résultat net avant Impdts 7BB.536 | 447341
| Fux liés oux opérations avec les afablissernents de cradil 1,415,084 (2994 4300
[402.008) | 3.599.547
| Prux lids aux opéralions aflectant des octits ou passif financhers [BF7.923) 3,554
Flux liés qux opérations affectant des achifs ou passi non fingnciers 1,143,304 | [2.778.8795] |
Auumnrﬂuﬂun.-'dlnﬂnuﬂan nefte des actifs el possifs provenant des 1.258.457 | (1,772,204)
Flux de frésorerie générés par les aclivités opérationnelies 2,046,993 | (1,124,84 3) |
| Flu lis oux ocfifs inonciens et oux parlicipations I
(390,784 710,135 |
Flu:n net de frésorerie liés aux activités dinvestissement {390,784 710,135
Fllux-de hasorerie provenant ou at -‘Iétr-inniicri"n'des aclionnoies :
Autres flux e trésorede provenant des oclivilés de ﬁnr_:.nremen' S
“Avgm.jdimin, nefte de la frésorerie et des équivalents de trésorerie 1,656,207 | (414,728)
Trésorene et equivalent de résorene au débul de Ic:_r'._r'n:!e 343,239 957967
Trésoredie et équivaleni de trésorere a la fin de l'année 2,199 444 543,239
) 2,199,447 543,239
Crm-'.pres at préfsfempounts o vue oupres des etablissement de crédits
Trésorerie et équivalent de trésorerie & la fin de l'onnée 2, 'Ifﬂ.d-l?-' 543,23%
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DEGL

ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMERE 2020

NOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE 2020

1, Principales Ragles Complab-es

| REFEREMTIEL

Les nommes el inferprétations uliisées et décriles dons les ohobs financiars onnuels au 31
dbcembre 2019 ant 818 compiétées par les normes, omendements et interprétations dond
lappicaiion est cbiigatoire oux exercices DUVEs a compter du fer janvier 2020.

Pour rappel, o norme [FRS ¥ a ramplace 1AS 37 depuisla 1er jonvier 2018 et définlt kes nouvalbes
régles de classement el d'évauation des aclifs el des possifs financiers, la nouvelle
méthodotogie de dépréciation pour fisgue de cradit des actifs financiers cing que le fraltement
dos opéralions de couverlure. a l'excepfion des gpérations de macro-couveriure pour
lesquedies un projet de nome séparés ast en cours o' dlude por I'EASE

1.2 Mauvelles nome: publlées &l nan encore applicables

e IFRS 17

Lo name [FRS 17 « Contrats o assurance » a alé publiee pox I'|ASE le 18 mai 2017 ef remplacerna
i norme [ERS 4 & Confrats o ossurance i, Inifialement appicable au ler janvier 2021 gvec un
comporatit au 1er janvier 2020, cette norme ne devrall entrer en vigueur gu'd compler du ler
janvier 2023,

Lo norme IFRS 17 pose les principes de reconnaissonce, d' évaluation, de préseniofion el
d'infermations & foumir relafits aux confrots d' assurance &l aus contrats dinvestissement avec
participotion discréfionnoire doans le chomp d application de la nomme

Avfourd’hui  valoiées ou coul historique, les obigalions oux controls devront 8lre
compiobiisées & lo voleur actuelie, an applcalion de la nerme IFRS 17, Pour cela, les conirots
d' assurance seront valordsss en fonclion des fiux de trésorerie au'lls von! générear dans e futur,
an Incluont une morge de risque afin de prendre n compie 'incerfilude relofive i3 cas flus,
O'auire par, la norme RS 17 infroduit la nofion de marge de service controctuelle. Celle-Ci
représente le bénefice non acquls por I'aesuraur et sera libérsa au fil du ternps, en lonction du
sarvice rendy por ' assureur & I'oiswé. Lo norme damande un niveou de granularié des calcus
plus détallé puisqu'elle requiert des gifimations par groupe de confrats

Ces changements complables pourraient madifier le profil du résudlal de I'assuranca en
parficulier celul de I'assurance via) et infroduire égalernant plus de volatlité dans e résultot

Cefte norme n'a pas d'impoact sur les éhals financiers de le BDEGL cor la bangue ne foit pas le
business d'assurances

R BECOURS A DEL ESTIMATIONS ET JUGEMENTS

La préparafion des élats inoncieds exige dans certcins domaines o formulation d' hypotheses
et d'esfimations qui comparten| des incerfitudes quant 4 leur réalisation dans ke futur.

Ces esfimations ulilisant les informalions dispo nible d la date de cloture font appel & "exercice
du jugement des préparateurs das alals fincnckess.

Les résuttats futurs définififs peuvent &tre diflérents de ces astimafions.

Al cas particulier de 'arélé ou 31 décembre 27, las astimations complables qui nécessitan|

I formutation d'hypothéses sont ulilisées principolermant Do les dvoluafions suivanies
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= Lo justa valeur des instrumeants finonciers déterminge sur o bose de lechnigques da
volorisation;

=* Le monltani des perles de orédit alfendues des aclifs financiers almsl que des
engagements de finoncement et de gorantie;

* Les calcud reldlils aoux charges lides aux prestaficns de retraile et avanlages socious
futues:

=% Lesfests de dépréciations des doorts o' aoqulsition,

Par alleurs. 'exercice du jugement est nécessaire pour opprécier le modéle de gesfion cinsi
que le carociére basique d'un nstrument financier.

1. FRINCIFES COMPTABLES GEMERAUX ET METHODES D'EVALUATION

Les principes complables géneroux présentés S-dessous ' appliquent oux principous posies das
etats finonciers. Les principes compilobles speciiques sont présentes dans les différentes notes
onnexes ouxgqueles s se mapporient.

i1 Classement et évalualion des actifs financlers

Loy narme IFRS 9 et opplicabés au BOEGL. Lors de lo comptabilisafion inifiale, les octifs finonciers
sont closses en colt omori, 4 la juste voleur por copitoux propres ou 6 lo juste voieur par résuliod
en fonclion de la noture de l'irstrument [defte ou copitou propres|, des coracténstiques de
leurs flux confractuals et da |a mareéra dont 'entité gére sas instruments inanciers (modéle de
gesion ou business model]

Models e |_|-e-"'-.|l-::lll ou busimessmiocsl

Le business modéele de |'entite represente lo manigre dont elle gére ses aclifs inonciers afin de
produire des fiux de Irdsorerne. L' exercice du jugement est nécessaire pour apprécier l2 modele
da gestion.
La détermination du modéle de gestion deit fenir compie de toutes les infommations surla fagon
dont les ux de irdsorene onl &ié réalisés dans le passe, de méme gue de toules les aufres
informations perdinentes.
A litre d'asample, peuvan! Sing s |
=+ Lo focon dont la pedormance des aclils fnonciens el evolues et presentes aux
prncipaux dingeants ;
=» Les risgques qui onl une incidence s 10 perfarmance du modale de gestion el en
parficuler, Ia locon dont ces fgues sont geres ;
-+ Lalacon donl les dingeants sond rémunérds [por exempls, S o rdmunérafion est fondée
sur la juste valaur des aclits gérds ou sur les flux de rdsorene confractuels perous)
=% Lo Féquence, le volume af e molil de venies

Por ailleurs; o déterminaiion du modéle de gestion doit s’ opérar @ un niveou gui reféte la tacon
dont ks groupes d'octifls finoncierss sont collectivement geres en wue d'otfeindre. "objectt
economigue donnd. Le maddkes de geslion n'est donc pos détermiing Insiroment par instrement
mais 4 un niveou de regroupement sopdnaur, par porbeleuille.

La nomme refient frois modéles de gastion :
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® Un moddle de gestion dont 'obsectif est de délenir des achils finonciers ofin d'en
pearcevoir les flux de trésorede confroctuels (it modéle de collecta ). Ce modele dont la
notion de détenfion es! assez proche d'une défention jusqu'd maturité n'est foutefois
pos remis en question s des cessions interdennent dans kes cas de figura suivants

Les cassions résuitent de |'ougrmentolion du rsgue de cradil,

Les cessions intenviennen! pau avant '"échéonce et & un prix reflétant s fux de
trésorene confractues restant dus,

= Les aulres cesslons peuvent &fre également compatibles avec les objectifs du modale
de collecte des lux confraciuels s ees ne sont pas frégquentas (méme & eles soni d'une
valaur importanta) ou s &led ne sonl pas d'une valeur importante considémess tant
soldment gue globalement [mémea si elles son réguentes).

+ &

Pour Lo BDEGL. le modéle de collects s'applique notamment aux aclivités de financement des
Bongues de développement des poys Membres,
® Un modéle de gestion mixte dans lequel les aclils sont géés avec 'objech? o ka fols de
parcavoir es flux de trésorere controchusls et de cader las octifs inancierns (& modele de
collecta el e varlanl.

La RDEGL applique le modéle de collacie & de venie essentielement 4 la partie des aocfivites
de gastion du porteleullls de fifres de o réserve de llquidité qui n'est pas gérde axclusivernant
seton un modele de collecla.
® Un modéle propre oux autres aclils financiers. notfamment de transaction, dans lequel
la eollects des lux contractsels est ocoessoine, Ce modéle de gestion 5" appique aux
achivitds de marché mises en ceuvre essentielement por lo BRDEG!

Caractémstique des fux contraciusls | détermingtion du coractére bosgie ou SPP (5ol
Pavments of Princieal and Interesl]

Un achf finoncier est dit « basique i 5l les lermes conhiaciuek de |'achif financier donnent lieu, 4
des dates spécifiées, a des Nux de rdsorere comespondan! uniquement O des remboursaments
du principal et 4 des intéréts colculés sur le coplial restant di, La détermination du caracitie
basicue est & réaliser pour chague octil financler lors de sa complabilisation infiate,

Le principal est défini comme |a juste valsur de 'achf financier o sa date d'acguisifion, Les
inféréts représenient io contrepariie de o voleur temps de I'argent et e isque de crédit associe
au pincipal, mols également d'oulres rsgues comme le rsque de liquidite. les colts
odministratifs ef la marge de negociakon.

Pour évoheer § les flux de trésorerie confroctuals sont uniquement das paiements de prncipal 21
c'intéréts. § fout considder les termes controciuels de instrument, Cela implique d'onalyser
tout élément qui pourait remelire en couse la représentation axclusive de la valeur temps de
I'argent &t du risque de crédil. A lilve d'exemple :

- Las événements gui chongergient le montan! et lo dofe de suvenance des fiux de
hréasoreria)

= Toute modaité contrectusile oul généremil une exposifion @ des disgues ou 4 une
volahiitde des fux sans 8n aveo un confrat de prél basque, comme por examps; une
exposifion cux veriafions de couns des ochions ou d'un indice boursler, ou encore
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Vintreciechion d'un effal de lavier ne permetiol pas de corsidérer quea les fux de
fresorens controctuels revélent un coraclan basoue ;

=% Les caraclérnstigues des faux opplicobles [por exempls, coherence enire la penode de
refixation du taux ef o péhode de calcul des inféréts) ;

=+ Dond les oo ol une analyse gualitative ne permeatiralt pas d oblenir un résultat précis
une analyse guanfiiafive (benchmark fest) consistant & cormparer les flus de résorens
conlraciuels da 'achl &udid avec les flux de résorere conlraciuek d'un oclif de
refarence, esl effeciues

= Les modakites de rembousement onficipe et de prelongation,

Lo modalite controciuells, pour I"'empuntaur ou le prétew, de remibourser por ontlcipation
I'instromient inancier dermeure compatible aovec & coraciére basioque des lux de rdsorens
confractuals deas lors que le monlan! du ramboursemeant anticiod reprdsante assantieliemeant e
principal rastant di ef les inferdls v offérenty ainsi que, le caos acheont, une indemnita
compensatoire raiscnnable

Dans les cas o une anolse gualitative ne parmatital pos d' oblenr un résultal précis, une
anaiyse quanfitative [benchmark fest] consistant & comparer ks ux de trésorene contractusks
de |'aclll éluckd avec [as lux de résonete contractuels d'un aclif de référence, est effectuae
Par aillews, Bien gue ne remplissant pos shictement les critéres de rémunération de 1o valeur
temps de 'argent, certains achis comportant un foux raglemeanta sonl considangs Cormfrid
basiques dés lons gue e faux d'interét reglements tournit une contrapartia qui comaspond dords
une large mesure ou possage du temps et sons exposifion 4 un dsgque Incohérent avec un pret
bosoue,

Les actils inanckers basigues sont des Instrements de dettes qui incleent nolamment ; les préts
& touyx fixe, les préts O foux vanable sans différenfiel (mismoich) de taux ou sans indexofion &
ure valeur ou un indice boursier et das fites de delttes o fowx fxe ou a laux vanakbla,

Cotendgomias cormpiablas

Les inshruments de dettes (prEts. créances ou fifres de deftes) peuvent &fre evalues au coll
amork, & 1o justa valsur por copllaus propres recyciobles ou & o juste valewr par rasultol,
Lin instrurmient de dettes est évolua au cool amadl £ sofisfalt les deux conditions suivantes |
8 L'oclif est gétenu dans le codre d'un modéle oe gashion dont I'objectl est o collecte
cs fux de resoreng conraciusls | et
®  Lesfarmes confrachuels de "aciif inancier delinissent ce demier comme basique (3PP
o sens de | nome. Un instroment de dettes est évalud a la juste valeur por copiiou
propras seularment s'llrdpond oux deuy condifions suivonies |
® [|'‘actif est délenu dans le cadre d'un modéle de gestion dont "'objectt est a la fos la
collecte des lux de frécorade controciues af o vente A’ octils finaoncars ; &
B s farmne:s confroctuals de Pachl finoncier définizsent ce demier comme bosique [5PFPI)
i 5ens de o noereE,

Les instruments de copitaux propres sont por défout enregistrés @ la juste valeur por rdsullal saut
en cos d'option irévecable pour une dvalualion 4 la juste valeur por capifaux propres nNon
recyclables (sous résarve que ces insfruments ne sofan! pat détenus & des lins de tromaciion et
classes comme tels pormi les actifs financies a la jute vobleur par resultal] sans reclostzemeand
ultenieur en resullot, En cos d'oplicn pour cette demiere categons, les dividendas rastand
enregistrés en résulhat,
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Tows les aulres octifs financiers sont classés 4 ko juste valeur par résultat, Ces actifs inanciers
incluent notomment les octifs finonciers défenus-d des fins de tronsaction, kes actils inanciers
d2signés 4 la [uste valeur por résultat e les actifs non basigques {non PP, Lo désgnation & la
jste valeur par résudiot sur oplicn powr ks oclifs financers ne s'applique gue dans le cos
d' diminafion ouv de réduction significative d'un décaloge de frailement compilabia, Cetle
oplion permed déliminer les dstomsions découlant de régles de valorsolion dférentas
appliguees a des instfruments gérés dans le cadre d une méme shalégie.

F & INTERETS, PRODUITS ET CHARGES ASSIMILES

Prncipes compiables

Les produits et charges d'intérés sont comptobiisss dons le comple de résulial pour fous les
instruments financiers évoluees ou codt amaodi en vilisant la méthode du foux d'inbédt eftechl,
@ sovolr les peits et emprunts sur les epérations interboncairas at sur las opérations clieniéle. le
porefauile de tilves au cot omiorfi, les dettes représentées par un tifre, les dettes subordonnées
sl que les possifs locofifs. Sont egalement enregistrés kes coupons cournus 2] échus das litves 4
revend five complabilisds dans e portetavile d'octifs financiers & la juste valeur par copitous
propias 2l des dénves de couverture. &tont précisd gue tes Inféréts counn des dénvés de
couweriure de Aux de frésorere sont porés en comple de résultal syméirigquement oux inténét
courus de I'élement couveri

Les produits d'intérdts comprennent également les middls des instruments de daelle: non
bosiques nobh délénus dans un maodale de hasaction ainst qua les intérgls des couveriuras
SCconomigues associess (Classees par detout en instruments o la juste valeur por resuliat).

Le toux dlinterét efiechl est k= toux gu ochiglse exociement les decobsements o
encaissements de irdsorate fulus sur o durde de vie prévue de l'instirament nancier, de
manigre da obhienir lo valeur comptable nelle de 'achl ou du passit! financier.

23 PRODUITS ET CHARGES DE COMMISSIONS

Principes complables

En aopplcalion de la nomme IFRS 15 o Produils des aclivikés ordinaires tinds de confrats conclus
avac des chents b, o complabiisation du produll des activitas ordinaires rafiéte le ransfert du
contrdle des biens et services promis oux clients pour un montont comespondant & la
contreparie gue I'enfité ' altend 4 recevoir én échange de oes blens el services. La demarche
de camplobdeahon duraveny s'eflectus en cing etopes
=% |genifification das controls avec les clients ;
=+ Idenlification des cbiigotions de perdommance (ou elements) distinctes & comprakbiliser
séparément les unes des autres ;
=¢ Détarmination du pris de o fransoction dons son ensambie :
=+ Allocation du prix de la fronsoction owc differentes obligations de performaonce
disfinctes;
=* Comptabiisation des produits lorsgue les obigations de perlormance sont satisfailes,

Euégond aux aclivites de 1o BDEGL, sont panclipalement concemes por cetle méthods
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® Les produits de comrmissons, en parficuller ceox relafiis ooy peestations de service
bancalres lorgue cées produits ne sant pas intégrds dans le tow d'intérét allechl, ou
caux relatifs o lo geston d' aclif ou gux presialions d'inganiene finonciers

® Les produits des auires acfivilés, notomment én cas de prestotions de services infegraas
au sein de confrats de location

Il en rassort donc que bes cornmissions sont enregistrées en fonchion du type de service rendu et
du mode de complabiliiation des ipsfrumenbs inonciens owepoels b sarvics sendu est ralttochd.
En revanche, les commegions assmilees o des complements d'interdt et lgisont porha
integrante du toux effectif du conirot figurent dans lo morge ' intérét,

2.4, GAINS OU PERTES NETS DES INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

Principes comptables

Le poste o Gains ou perles neld des insiruments financies d la juste valeur par rdsuliat n enreglsire
les gans at pertes des achifs et possifs inancers de fransociion. ou comptabilises surophan alo
juste valeur par résultat y compris les interéts gaénargs par ces instruments,

Les o Resulials sur opérofions de couverture i comprannent o rédvaluction des dérives en
couveriure de jusfe valewr aind gue lo ddvalualion symétrique de 'élément couvert, 1o
confrepartia da o reavaluaton an juste volewr du porletegils moacre-couvert &l la port
inefficoce des couvertures de fiux de résorende.

2.5, GAINS OU PERTES NETS DES INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX
FROPRES

Frincipes complables

Lesinstrumients Ainoncisrs o g juste valayr par capifaux propras comprennant &

®  Les instrumenis de dettes bodgues geres en models de geslion de collecia &l de venis
4 o juste voleur par capiioux propres recyclobles en esultatl. En cas de cesson, led
varaficns de juste valew sont fraonsferaes en resulbat |

® Lles instruments de copifoux propres a o juste voleur por capitaux propres non
recychables en reésultal, En cos de cession, les varialions de juste valew ne sonl pos
fransiérées en résullal mai direclemant daons le poste reserves consolidéees en caplhoux
propres, Seuls las dividendes affectent le rdaullal dés lors qu'is comespondent & un retour
sur l'investissement,

Les varohions de valeur des instruments de dettes basiques gérds en modéle de gostion de
collacte et de venta 4 o juste valeur par capifoux propres recyclobles regroupent :
= Les produits et chorges complabilisas en maorge nal d'indérdls ;
= |les goins ou pertes nets sur actifs finonciers de dettas a la juste volaur par copitaux
propres déecomptabiises |
=+ Les depréclofions/reprises comptobilisées en colf du rsgue ;
= les goins et peries complobisss divectement en capilaus propres,
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2.8, GAINS OU PERTES NETS RESULTANT DE LA DECOMPTABILISATION D'ACTIFS FINANCIERS AU
COUT AMORT

Principes comptables

Cé poste comprand les goins ou pertes nets sur instruments financiens au cod! amorti résullani
de la decompiabillsafion d'achfs inanciers au colt amori |préis ou créances. fitfres de deftes)
et de passils financiers ou codl amor],

2.7 PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES

Frincipes complables

Las produits et chorges des aulres activités enregistrent notamment
= Les prodults et charges des immeubles de plocement (lovers el charges, résuliols de
cesson. amortissaments et depreciations) &
=+ Les produits el charges des opérations delocotions opératiornedles ;
=+ Les proguits et charges de 'activité de promotion immobiiigre (chitfre d'affaires. achats
CONSCMMEs).

28. CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

Principes comphables

Les chonges générales o' exploltation compeennan! essnlizlement les rais de penonnel, doni
les sabaires el kgiternants nels de relacturation, les charnzes sociobss Gins goe las avantoges du
personnel [lek gue les chorges de retraife). Ce peste comprend égolemeant 'ensemble des frois
administrofils et services exldnalns.

2%, ACTIFS AU COUT AMORTI

Principes comptables

Les actifs ou coll amordi sont des acfils financiens basigques délenus dans un modéle de
colecie, La grande mojonité des crédits accordés par o BCEGL esl classée dons cetie
catégoria,

Les achils financEern ou ool amorti incluent les préts et crecncss consanfis aux efablssemants
de crédit el & lo clientele ginsi que les fitres ou colt amaorti feis que les effels pubiics ou las
abigations.

Lers priéts &l créances sont enregisirés inifialement a leur juste valeur ougmentée des cadls el
dimnuee des produits direciement otfibuables, selon ke cas, 4 1o mise en poce du credit ou g
' &rmdsshomn,

Losque &5 préles sonl occhoyes O des condilions mbérewss oux conditons da marché, une

décole comespondant & l'écal antre o valeur nominale du @él ef lo somme des fux de
fresorerie fulurs, octudafses ou faux de morche, est comptabilisés en dminubon de lo voleur
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rewmincie du prét. Le fous de moarche et ke faux qul est pratiqué par o granda majornité des
etoblissameants de lo ploce G un moment donne, pour des instinnments et ges conhepodias
ayant des caracténstiques simikaires.

Lors des amétés ultéreurs, ces actifs fincnciers sont dvaluds ou codt amortl selon lka méthods du
laux d'Intérgt Elfechl (TIEL

Le TIE &3t be taux qui aciualise s lux de Irdsorede ulures & lo valeur complabls initiale du prat,
Ce faus inchul les décotes, constatéss Iomque les préts sant ocirovés a des conditions inférieuras
oux condifions de marché, ainsi oue les produits et colts externes de fronsaction directement
Es-G la mss en ploce des préts ef anolysés comme un ojsfement du rendement effectit du
prét, Avcun codt infeme n'est pris en compte dons le calcul du codl amarti.

Renégocialions et restructurations

Losque des condrats font Mobjet de modificotions. o nomme IFRS ¥ requisn lMNidentificofion des
acfifs inonclen renggocies, evlruciunds ou reaoménagss en présence ou mon oe dfficulhés
feemcigras &f ne donnant pas oy & décompiobilisation. Le prafit ou o pere rdsullant dela
modification d'un contrat est & complaokiise an resultot en cas de modification. Lo valaeur
comploble brute de I'octif finoncier est céors recalculge pour &tre égale @ lo valeur actualizée.
ou toux d'intéret effectii inlfial, des fux de idsorerne coniraciuel renggocies ou modifiés. Une
andlyie du coraciére substantiel des modificatiors est cepandcant O menar oU Cot par cas.

Lles ancours o restructurés o comespondent oux  fingncements ovant gt Podbjet
d'aménagements comnstiluant une concession lorsque ces amdnagearments sont conclus avec
des dabiteurs faisant face ou sur le point de faire face & das ditficultés financiéras, Les ancours
i restruciurés p résultent donc de la combinaison d'ure concassion e de difficultas moncigres,
Le: oménagements visés par les o restuctwofions » doivent apporter une situaficn plus
avantageuse au déblleur (ex @ suspansion d'échéonce d'interd? ou de pancipal. prorogafion
d'échéaance, efc) at sont matérialisés par la mise en place d' avenants modifiant les iemmes d'un
confrol exstont ou par le refinoncement total ou partiel d'un prét ewdstant,

Lo difficulté knonciére a5l delamminge en obeervoan! un cerain nombee de crteres tels qua
|'existencea d'impayés de plus de 30 jours ou |a présance d'une note sersible. Lo mise en ploce
d'une © restructurafion » n'implique pas nécessairement le clossement de g confrepartis
concemae par le réaménagement dans lo categone des dafouts balois. Le closemeant en
défout de la contepartie dépend du résuliat du test de viakifite réolss lors de la restruciuration
de la confrepartie,

Sous IFRS 9, le traitement des restructurations ayvant pour orgine des difficultés financidras resta
samblable & colu gqui prévalalt sous IAS 39 0 en cos de restructurafion suite 0 un avanermant
géndrateur de perles de crédil ovérd, le prdt est considérs comme un encours deprecie (au
Stalut 3) el fait Fobjet d'une décole d un montan! égal & 'ecort entre "octualisation des
confractuels inficlement attendus et MNoctualsafion des s fulus attendus de copltal et
d'intérét wite 4 1o restructuration, Le foux d'actualisation ratanu a5t ke laoux d'intéed) effect
initial. Cette decote est inscrite ocu résultat dans le-posie r Colt du rsgue de credit n et au Bion
an diminution de "'encours corespondant, Blle sl ropporiées ou comple de résullal dans la
marge d'inténdf selon un mode octuariel sur la dwrde du peétl, En I'absence de signficativité de
la decofe, la TIE du préf restruciord ast ajuste el aloune dacala n'esl consialdea,
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le prét restructung est réinscril en encouwns sain (non déprecié, ou Stotul 1 ou au Statut 2) quand
I n'y a plus d'incertitude sur la capocité de "emprunteur & honorer sa5 engoagements.

Lorsque la restructuraficn est substantielle (par exemple lo conversion en fout ou parlie d'un
prél en un instrurmant de copitoux propres). les nouveaur instruments sonf comptabilises a lewr
jusie valeur, La différence enfre kb valeur complable du prét (ou de lo porfie oy préd]
décomplabilisé (e el la juste valeur des actifs regus en échange est inscrite en résuliol dons ke
poste 1 Coll du rsgue de crddll v, Lo dépréclafion éventuelle précédemment constiluée sur le
prét est ajustéa, Elle ast anbidrament reprise en cod de conversion totale du préf en nowyeaus
aclifs,

Les mosatolres occordés de maniére générale aux enfreprisas et visant 4 répondre & ded
difficultds de tndtorede femporaires liges & lo crise du Covid-19. viennént modifier les
échaonciers de rembousemen! de ces créonces sans en modifier substantisllement leurns
caractarstiques. Cas créances sont donc modifides sans &tre décomplabilisdeas. De plus, |'octrol
de cel aménogement ne constitue pas en lubméme un indicalew de dilficullé inanciere
desdites entreprises.

Frais ef commissions

Les colts direciement attibuabies & lo mise an ploce des préls sont des colts extemes gui
consstent essenfisllement en commissions varsdes & des fies el gue les commissions oux
opparieurs o' offaires.

Les praduils directemant atiibuobles & I'emission des nouveoux peéts sont principotement
composes des frois de dossier foctunds oux clents, des refocturafions de colls et des
commissions d'engogement de financemant (s’ st plus probable gu'improbolbie que le prét
se dénoua), Les commissions percues sur des engogements de finoncament qul ne donneront
pos ieu & troge sont étaléas de manidre lindaire sur lo durée da 'engogement.

Lew charges et produils relafits & des péls d'une durde initiale inférieure @ un an sont &takés
profata iemporns sans recalod du TIE. Pour les poéts a taoux vorioble ou révisabie. le TiE est
recolcud i chague refixation oo tou,

Date d'enregistrement

Les fihves sonl Inscrils au bilan & lo date de régementdivigison. Les opdrotions de cession
tempoaraire de fitre sont dagolement complobifisées en dale de réglement liviaison,

En cos de cession parfisle d'ure Bgne de titres, la méthode o premier entré, premier sorli » s
reterwse, soul cas pariiculiens,

Pour les opéraflons de prise en pension, un engagement de financemen! donne ast
complabiisé entra la date de trorsoction et la dale de réglement ivioison.

2.10.  ACTIFS NON COURANTS DESTINES A ETRE CEDES ET DETTES LIEES

Frincipes comptables

En cas de décision de vendre des ocfifs non courants avac une forte probabilite pour que celle
vente intervienne dans les 12 mols. kes aclifs concemaeés sont isolés au bilan dans le poste o Aclils
non couranis destings a 8tre cédeés u. Les passifs gul leur sont éventuellement iids sonl également
présentés séparément dans un poste dédié o Detles iées oux aclifs non couranis deslings o éfre
Cichés i,

Diés lors qu'lls sont clossés dans catle catégorle, les aclils non couwrants cessent d'étre amaoris
al sont dvoluds ou plus bas de leur valeur comptable ou da lew juste valeur minorse des couts
de lo vente. Les instruments financiern restant évaluds sslon las princlpes de la nome [FRS 9
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Un aclif jou un groupe d'oclils) nan cowronl est desking & étre cddd lorsque 0 valew
complable et recouvres par le Biais d'une fronsachon de venta, Cet achii [ouw groupe d'actits]
dodl alre dsponible immeadiotement en vue de ko venie et il doit &fre hovtement proboble que
catie vente infervienne dans les douze maois.

217 IMMEUEBLES DE PLACEMENT

Principes complables

Confommeament O la norme [|AS 40, les immeubles de plocement sont des Bens immalbilers
détenus dans be but d'en refirer des loyarns ef de voloriser le copltal invest

Le frafement comploble des immeubles de placermen! est identigue d celul des immaoakblsatons
carparelles pour les enfités de 1o BDEGL qul complabilisent leurs immeubles représentalifs de
phocements d' assurance & ka juste valeur ovec comtalalion de o voriation en résultal, Lo juste
valeur a3t ke rdsultal d'une apprache mulhicrténes por copitalisalion des lovers ou foux du
marche 1 comparaison agvec ke marche des fransaclions,

La juste valeur des immeuble: de plocement de la BDEGL est communiguees O portir des
rasuliats d'experises raguikeres souf cos porficulier affectoni signiicofivement [o valeur du bien,
Les bigns immobdiers en locofion smple peuvent ovor une voleur résiduels venant en
deduction de o bose omorfissobie

Les phus ou moins=values de cession d'immeubies de plocermant sont insciles en résulial sur (o
ligne  Produits ou charges nets des aulres activites

Lo juste valewr des immeubles ge plocement est clossee en niveauw 3 dans 1o higrorchie des
JUSTES woleUs o la nofme IFRS 13,

212, |IMMOBILIEATIONS D'EXPLOITATION

Principes complables

Ce poste comprend les immabilisations corporalies d'exploitation. kes blens mobillers acguls en
vue de la location simple. les immobilisafions acquises en locofion-financement el les bians
miobiliens termporairemeant non loués daons le cadre d'un contrat de location-financement. Las
parts da 5C1 sont ingitées comme des immobisalions corporelias
Conformé&ment aux normas |AS 16 et 1AS 38, une immobilsotion comparalle ou incorporelie est
compiablisée an fant gu'octif sl :

- | es! probable que les avanioges économigues felurs associés @ cel ochif ront &

I'entepse ;
=% |& colf de cel actlif peul e dvalud de maniére fioble,

Les immobilisations d'exploitation sont enreglstrées pour leur codt &' acguisition éventusliement
oygments des frois d' ooguisiion gui leur sont dreclemen! athibuobhaes,

Aprés complabiEsotion inifiale, ks immobiisations sont &valuges 4 keur coll dimenwd du cumul
des omorfissemnents el des peries de valeur, La base amorfissable tient compte de la valeur
résidueile, lorsgue celle-ci est mesumable et dgnificative.

Les immobdisahlions sonl amotiss an fonchon oo o durds de consommalion des avomicges
dconomiqueas-atendus, qui comespond en géndral 4 ka durde de vie du bien, Losgu'un ou
plugeurs composants d'ung Immobkiisatkon ant wne wlilisallon difarente ou procurant des
avantages économigues différents, ces compasants sont amortis sur leur propee durde ' ufilité
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Lies duroes d'omordisserment suivantos ont 818 retenues !

¥ comsiniclions @ 20 ans ;

-+ mobiiers et matérels spécioiisés ; 4 4 5 ans
-+ matdrels informafiques 1345 ang

=+ |ogiciels ; moxmum 5 ans.,

Les immobilisations font 'objet d'un fest de déprécliation lomgu' & la date de cldiure d'éventuels
indices de pertes de valew sont identifiés, Dans I'afirmative, lo nouvelle valewr recouvrable de
I'octif est comparée & la valeur nalle comptable de I'mmobilisalion. En cas de perte de valeur,
une daprécialion sl corstalés en résultat,

Cete depréciallon est repeise en cos de modiicakon de lo voleur recouvrable ou de disparition
des indices da pede de valaur,

Les actifs donnés en locotion simple sonl présentés & 'achif du bllan pami les immobilisations
corponalias lorsqu'i 3'ogit de eans mobiliers.

2.13. DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES ET ENVERS LA CLIENTELE

Principes comptables

Les dettes. gul ne sont pas clossges comme des passifs financiars évalués & ka juste valeur par
résultal, font 'objet d'une complabilisation selon la méihode du codt amart e san! snr egisirées
ou bilan en o Deftes envers les dlablissements de crédit n ou en « Dettes envers la cientéle »
Les detles emises (qui ne sont pos classées comme des passifs financiers évolués A la juste voleur
par resultal ni comme des capltoux propres) soni initiolement comptabdisées & leur juste valeur
dirminuée des frais de fransaction. &) sonl évaludes en date de cldiure salon o mélhods du
codl amorti en ulilisant ko méthode du TIE,

Ces instruments sonl enregisirds au bilan en detfes envers les éloblissements de crddil, dellas
envern i clieniéle el detles représaentées por un fifre,

Les operatons de refinancement & long lerme oupeés de o BAD et FAD ont &t& comip fabilisés
ou colt amortl conformaémaeant aux rdgles d'IFRS 9. Les intéréts sont constatés en résultat selon la
méthode du laux d'interét eflechif estimé an fonction dos hypothésas d'alleinte des objectifs
d'encours de préts éligibles fixés par lo BAD el FAD. S'agssant d'un laux de rémunérafion
révisabde, ke taux d'intérd| effeciif appligue varie d'une parode a 'outre,

214, PROVISIONS

Princlipes comptables

Les provisions aufres que celles relafives aux engagements sociaux 2t assimilés, oux provisions
dpargne-logement, oux fsques d'esxécution das engagements por signioture,

Les provissons sont des passils dont I'échéance ou le montant est incertain mais aui peuvent
Sire estimés de maniéqre fiable, Elles comespondent & des obligations actuslies {juidiques ou
implicies], résultant d'un evénement passé. el pour lesquelies tne sorfie de ressources sera
probablement necessaie pour ks réaler,

va mantant comptabiisé en provision comespond @ la mellewe esfimafion de la dépanse
récassaire au réglement de |'obligation actuslie a la dole de cldiure,

Les provisions sont aclualisées des lors que I'effel d'aclualisation est significatif
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Les dolations el reprises de provisions sont enregistréas en résulfal sur bes Bgnes corespondant &
[a natura das dapenses utures couvartes.

215, DETTES SUBCRDOMNMNEES

Princlpes comptables

Les aoftes suborconnees s& disfinguent des créonces ou des obligofions émises en raison du
remboursement qul ninterviendro qu'ogprés ke désiniéresserent de lous e créonclens
privildgpés ou chirographaires, mais avont le rembounsemen! des préfs et litres participofits et
des lives super subordonnés

Les dafles subordonnées goe 'émeleur e fene des embourser sont clossses an dettes e
inalemeant comptabiliséas & eur juite valeur diminuées des fros de fronsaction, et sont éavaluées
en dote de cldture selon lo méthode du colt amordi en utiisont ik mathode du TIE.

2.16. ACTIONI ORDINAIRES

Principes comptlables

Les Instruments financiers &mis sont quaofifiés d'insiruments de detles ou de capiloux progres
sedon gu'll exisle ouw non une obligafion confractuale pow 'émeaetiewr de remetire des liquidités
ou un aulre aclil finoncier ou encore d'échanger des instuments dans des condlions
potentisllemeant défavorables, Cetle abigation doil rdsultar de clausas et de conditions progpres
au confraf et pas seulemen! de conlrainies puremeant @conomigues.
Paraillewrs, lorsqu'un instrument est qualifie de capitoux propees
=3 50 remunérafion affecie les copitoux propres. En revancha, 'effet mpdl s ces
dafiibutions peul &fre complatsise selon 'ongine des montonts dstibués. en réserves
consolidées, en going &1 pertes comptabilisés dirsctement en capitaux propres ou an
rasultat, A, lorsque la distibution répond 4 ko notion de dividendes ou sens d'IFRS 9,
I'effet Impdt asf inscritl an mdsultal, Cetle disposition trouva & s'aopliquar aus Inlégls
relatils aus emissions da lives super sebordonngs a durége indétemminee considarss
cammea des dividendes d'un paint de vee comploble ;
* Llinstrument ne peut &lre un sous-jocent ellgible & o comptoblite de couverture ;
=% Sil'amission est en devises, elie est figée & so valewr historque résullant de sa conversion
enewos 4 50 date Inlliale &' inscriphon en copitous propes.

217, COMPENSATION D'ACTIFS ET DE PASSIFS FINANCIERS

Frincipes complables

Las aclils et possifs finonciers compensés au bilan "ont &t ou regard des cnléres de o nome
Ia% 32, Selon calle norme, un oofil financier et un passit finoncier sont compensés ef un soldes
net est présentd ou bidan si e seulement s ;

¥ Lo BDEGL aun droif jundiguemant axdcutaire de compenser las montanis complabiisés
o

=+ S'ellealintention, soit de régler le mantant nat, soit de réaliser I'actif et de réglerie passit
simultanérment,
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Les actifs el passifs financiers sous accord de compensafion ne pauven| loire I'ohjel d'unp
compensafion complable que s'is ne satisfant pas oux eriléres de compensation resinclifs de
la nomme 1AS 32,

Erpa Qe

Principes complables Les engagemanis e caracténsent par 'exstence d'une oblgation
contracivels el sont mévocobles
Les engogements figurant dons ce poste ne delvent pos éfre suscepliDles d'@tre gqualifids
d'instruments financiers enfrant dans le champ &'appécalion d'IFRS ¢ ou filre du dassement el
de 'évaluafion. En revanche, les engagements de financemen! et de goranfie donnis son
sCaETIS Oux régles de provison d'IFES
Les effels des droits el obligations de ces engagements sont subordonnés & la realisation de
condifions ou d"opérations uitddeures. Ces engogements sont venties en !

-+ engogements de fnoncement [ouverure de crédi confirme ou accord de

rafinancamant)

&% montonds communigqués comespondent & la valeur nomincle des engagarments donnes.
RISDUE DE CREDN El RISGUE DE CONTREP ARTIE

L'essentiel
Le fsque de crédit est le rsque qu'une parbe & un instrument financler mongue & une de ses
ahligafions et améne de ce loll I'autre partie & sublr une perie finonciene.
Ceraines informotions refafives & la gestion des rsques requises por o nemme [FRS 7 sonl
énalement présentées cans le ropport sur lo gestion des risques. Elles incluent

-+ |arépartifion des exposifions brutes par catégores ef por opprochas avec disfincfion du

fscue de crédit et du rsoue de confrepartie |

=¥ laréparfiion des expositions brufes par zone geographigue |

=% |laconcentrafion du isoue e crédi! por emprunieur [ al

-+ |arépariition des exposifions par qualité de credit.

Cod! du risque de cradif

Principes complables Le colt du fsgue porte surles instuments de dalle clossés panmil les actifs
fnancern au colt amertl ou les oclits nanclers a la juste voeur par coptous. propres
recyclabies ainsl que surles engagements de financement et les contrals Ge garaniia finonciéns
donnée non complabifisés o la juste valeur par résultat.

I conceme egalement les créances résuitant de conbols oe locafion, les créocnces
commerciales el les aciifs sur conirals,

e poste recouvre ainsi la chorge nette des dépréciafions et des provisions consfiluées au fitns
du risque de crédi

Les creances inécouvrables non couvertes par des dépréciafions sont des creances gqul onl
gcguis un caraclére de perte définifive avant d'avair fait'objet d'un provisionnament en Statul
3
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Voleurs brutes compfables ef perfes de crédit alfendues des aclifs financiers ef engogements

Principes complables

Frincipes généraux

Lias perles de crédit oblenduwes sonf représenieess por des dépréciofions sur les actlifs ou colid
amaordi et en juste voleur par capitous propres et des provisions sur les engogements de
financement et de gorantie,

Des la dale de premiére complabilisation les instruments financiers concemeas font 'objel d'une
déprécialion ou d'une provision pour perfes de crédit offendues [Expected Credil Losses ou
ECL].

Lorsgue lesinstruments financiers n'ont pas fail 'objel dindications objectives de pertes d tire
individuel, les déprécialions ou provisions pour pertes da crédit olendues sont évaludes & partie
d'historques de perfes el de prdvidans misonnables et jusfifioblas des flux futurs de ngsorene
actuclisgs,

Las instruments financiers sont repartis en frofs categories (statufs ou stage) selon lo dégrodation
du risque de crédll observée depuis lewr complabiisaofion nifiale. A chague cotdgore
d'encours comaspond une modolie specliique d'evoluation du mgue de credit

Statut 1 [stage 1 ou §1)
=+ |1 3'ogil des encouwrs sains pour esguels | n'y a pas d ougmentation significative du nsque
de credit depuis la complehilsalion initiale de instrument finonicier ;
* |o depréciallon ou la provision pouwr rsque de crédit comespond aux pertes de crédit
attendues & un an | ef
=+ les produifs d'inféréts sont reconnus en résultal selon o méthode du taux d'intérdt
effecll appliques 4 ko valeur complable brute de 'instument avont depréciafion.

Shatut 2 [stage 2 ow 532)

=3 les encouls sains pour lesquek une cugmentalion sgnificafive du risgque de crédit est
constalde depuis ko complabilisation niticle de l'nstrement inoncler, sond tronsferss
dans cette cotégorie ;

=% |adapréciation ou la provision pour regue de cradit est olors delerminse sur fo bose des
partes de crédit attendues sur la durée de vie résidoele de linstiument Tenoncier [pertes
de crédif attenduss O matunte) | el

% |es produifs d'intérgis sont reconnus en dsultal, comme pour las encowrs de Staful 1,
selon o méthode du foux d'intérét effectif oppliquée a la valswr compiabie brule de
I'irstrument avant dépréciation.

Statut 3 (stoge 3 ou 53)

=* [i s'agif des encours pour lesgusts 1 existe une indicafion chieciive de perle de valew
lige & un evenemeni Qui caraciénse un risgue de crédit overs ef gul interdent apres 1o
comptabisalion Intiake de PMistrumen! concemé. Les siluafions de défoul sond
désormais identifiges pour les encours significafifs {introduction d'un seul refalf el d'un
seuil absolu & appliquer oux arieres de paiemeant) et bes ciléres de retour en ancours
saing ont &1é cloifiés avec Nimpasiion d'une péhiode probaloire et infroduction de
critéres explicites pour e clossement en défout des crédils resfruciurgs |

=+ o dépréciation ou la pravision pour rsgque de créck! est cakculde 4 houleur des peries
de crédil attendues sur lo durée de vie rasiduelle de Iinstrument financier [pertes de
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crédil otlendues & mafurité) sur la base du montant recouvrable de lo créonce. ¢ est
a-dire la valeur octualisée des fiux futurs estimeés recouviables -

=2 les produits d'intéréts sont alors reconnus en résullat selon la méthode du taux d'intérad
effectif appliquées 4 la valeur nette complable de linstrnament apés dépréciation ; et »
les actils financiers acguls ou créés el dépréciés au fife du sque de cradit dés ieul
complabilisafion inifiale. I'entité ne s'alendant pas 4 recouvrer 'inégraiité des fiux de
trésorene contractuets [Purchased or Originated Credit Impaked ou POCH relévent aussi
du statut 3. Ces actifs peuvent &fre ransférés en Statut 2 en cas d'omélorafion du deque
de cradt.

Meihodologle d'évaluafion de o gécpadation dy mgue de orédll &l des pertes de crédi|
aflenaues

Les principes d'évaluofion de lo dégradation du rsque de crédit et des pertes de crédl
atlendues 5’ appliquont 4 la frés grande mojorité des exposifions de 1a BDEGL sonl décrits oi-
dassous. Seuls quelgues porfefeuilles d'élablissements de o BDEGL - conespondant & un
valeme o' exposlions imite - peuvent ne pos &tre frallés selon les méthodes décrites ci-apds ef
e vor appliguer des techniques d' évaluation aod hoc,

Auvgmentation significolive du dsque de crédit

L'augmentation significofive du mque de crédit s'apprécie sur une base individuelle. pour
chogue inshument, en tenant comple de toutes les informalions raiscnnabies &t justifiobles &1
en comparant le rsque de défallance sur linstrumean) financier & la dote de cdtue avee le
nsque de délafionce sur l'insirument finoncier & lo date de la compiabilisation initale, Une
approche par conlrepartie |ovec application du principe de confagion & tous les encours
existonts sur lo contrepartie considérde) es! possible notammaent au regard du eritére qualitast
‘Walchlist,

Conformemant & la nomne IFRS P, un encours d'une contreparfie ayant I'objet d'une
dégradalion significafive du rfsgue de crédit (statut 2) qui vient d'étre origing sera classé en
Stotut 1.

L'appréclafion de la déténoration repose sur la comparaison des probabilités de défout ou des
nofalions en date de comptobiliisation Initicle des instrurments financiers avec celles exlstant en
dole ce cldlure. Les mémes principes que ceux déterminant 'entrée an Stalut 2 sont appliguéds
pour I'amélioration de lo dégradafion significative du fsgue de crédit,

For ailleurs, ¥ existe selon lo nome une présomption réfulable d'augmentation significative du
neque de credit ossocid & un achif finoncier depuis lo complabilisafion inificle losque les
paements confraciuels subissen! un retord de plus de 30 jours.

En porticulier, kes moratoires accordés en soulien oux enfreprses fraoversant des difficuliés de
resorerie géndralisees, ainsi que l'octrol de prits garantis par I'éfat [PGE), ne condulsent pas &
Bux seuls a considerer I'exstence de difficultés financigres remetiont en couwsa la capacité de
la contrepartie & honorer ses accords confraciuels & maluwilé, En conséquence, les principes
menfionnés trouvent pleinement 4 s'applaguer suivant la sifuafion spécifique de la contepartie.
Lo mesure de lg degradation du fsque permet dans la majonitd des cos de constofer une
dépedciation en Stofut 2 avanl que la fransoction ne solf déprécidée individuslement {Statut 31,
L'évaluation de |'ougmentation significalive du rsque de crédit est faite ou niveou de chague
irstrument en se basant sur des indicateurs et des seuils qui varent selon la nature de |'exposion
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et le type de contrepartie. Plus précisément, I'évaluation de lo varation du fsque de credit
s'offectue surla bose des critdras suivants ;

Corformédmeant & o nome IFRS 9, la prise en comple des goranfies et sOnrelés n'influg pas sul
oppréciation da lo dégradafion significalive du dsque de crédit | cele-cl soppuie sul
I"évoiufion du fsgue de crédit sur le débiteur sans lenir compte des garanfes

Meiure des perfes de crédit attendues
Les pertes de crédit attendues sont définies comme élan! une estimafion des perles de crédit
[e'est-a dire la valeur ocluelle des déficits de frésorerie] pondérées par la probatilité
d'ocourance da ces partes ou cours de ko durée da vie attendue des instrumeants financiers.
Bles sont colculées de maniére individuelle, pour chague exposifion,
En prafigue, pour les instruments inanciers classés en Statut 1 ou en Slalul 2, kes perfes de credil
aftendues son! edculdes comme le produil de plusieurs poromebres

=% fux attendus fur lo durée de vie de linstrument financier, ochuolisés en dofe de
valorsation - cet flux &lant détermings en fonction des caracténstiqgues du confrat et de
son foux dintérgl effecti al, pour les crédils immabiliers, du niveow de remboursement
cnficipd altlendu surle confraf
Toux de perte an cos de délout [LGD, Loss Given Defaulf] |
Probabilités da défaul (PD), sur l'onnéea & venir dons & cas des instrumeants inanciers en
Statut |, jusqre’a ko maturité du contrat dong le cas ces instruments financiers en Statut 2.

=i
b

Lo méthodologie développée s'appuie sur les concepls et les disposiils axistants notommert
sur las modiéles infemes développés dons le cadre du caloul des exdgences réglementaires en
fonics propres (dispoitif balols) et surkes modéles de projections ulilisés dans le dispositl de stess
tests. Des ajustements spécifiques sont réalisés pour se mettre en conformile avac les spacificites
de ba namme [FRS 9

® Lot poramiétres IFRS ¥ visent ainsi & estimer de fogon juste les pertes de credit attendues
dars un codre de provisionnamen! comptable, fandis que les poramétres prudeniiel
sont dimensicnnds de fagon prudente dars un codre réglemenlaine. Plusieurs marges
de prudence oppigquées sur les poramétres prudentiets sont en consdquence retrailees

® Le:s poramétre: IFRE 9 dolvent permetire d estimer les pertes de crédit attendues jusgua
la maturité du contral, tandis gue les porametres prudenfiels sont délinls afin d'astimer
les pertes attendues sur un hotizon d'un an. Les pararméfres A un an sont donc projeias
st es harizans 1ongs &

® Les poraméires IFRS ¢ doivent tenir cample de la conjenclue éconemique anficipas
suf I'hosizon de projection (forwardHooking), fandi que les porométres prydeniels
corespandent & des estimalions moyenne de cyche [pour lo PD) ou bas o cycle [pourn
ia LGD et les ux attendus sur la durde de vie de l'instrument financier), Les paraméaires
nrudentiels de PD el de LGD sont donc également ajustés selon ces anficipations suria
conjonciure aconomique.

Las modalités de mesure das pertes de crédit attendues lliennent compte des biens affecies en
garantia al de: outres rehoussements de crédit qui font parfie des modalités contaciuedes el
que 'enfité ne comptabilise pas séparément. L' estimation des insutfisances de flux de trésorarie
atendues d'un instrurment fincncler garondi refiéte le montont et le calendder de recouvremant
des garonfies,
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Prise en compte des informalions de nature prospective

Modalltés d'évalualion des encours qui relévent du Statut 3

Las actils financiers pour lesquals existe une indication obieciive de perie bée & un évanemen
qui caractérise un reque de confreportie avésé et qul intervienl aprés leur compiabilisotion
initiole sont considérnés camme relevant du Stalul 3.

Lo BDEGL prend en compte des informations proipectives & lo fois dans I'esfimation de
Les préts et créances sonl consideras Comme déprécids el relévent du Stotut 2 = s el
condifions sulvantes sont réunies

|

[

: I'augmentation sgnificafive du rsque de crédit et dons lo mesure des pertes de credt
aftendues,
Le mantant des pertes de crédit allendues es! coloule surio bose d'une moyenne des ECL por
scdnanos poncderés par o probabliié doccurence de ces seananos, fenant comple des
eyénements passes, des clrconstances oclusies &t des prévisions raisonnables et juslifiobles de
lg corjoncture éconamigque.
5 ogissont ge o déterminafion de | augmentalion significative du rfisque de crédil. au-delt des
régies basées wr lo compardlsen des paraméires de rsque entre o dote de complabisation |
initiale et la dote de reparing, celle-ci est complélie par la pase en compte d'informahions
prospeciives comme des porometres macio-Sconomiques sectorisk ou  géographigques,
ssceplibles d'augmenter le ronfont de pertes de credit oitendues oe cerlaines expositions.
Ains. 1o BDEGL évaluent les exposifions considerses ou regord des caracharstigues locoles et

& | exste des Indices objectits de dépréciafion sur bose Individuelle ou sur bose de

sectorelies de leur porfeleulie
partefeuilles 1 il s'agit ' Evanaments declenchant ¥ ou & événements de pertes & quil
cnmcténsant un rsque de conirepartie et qul interviennent aprés o comptabdsation
initicle des préts concamas. Consfitvent notamment unindice objectif de depréciation

- |osurvenance d'un impayé depuis rols mois consecutils,

-+ Ou, lo reshucturation de crédite en COs d'afteinte de cartains cntéres ow,
indépendamment de tout Impoye. l'abservafion de difficultés finoncigres de |o
confrepartie amenant & considarer gue taut ou partie des sommes dues ne seront pas
recauviées. A noler que les encours restry clurds sont clossés en S1afut 3 losgue o pene
&5l supéreure & 1'% de la différence enfre lo voleur aciluela nefte avant restruciurafion
el la valeur actuelle netie aprés restructurahon |

-4 Ou lo mise.en cauvre de proceduraes caontentieuses,

8 Ces événemenis sont suscepfibles d'enfrainer i constaldfion de pertes de credi
avérées (incured credit loses), cesttedire de pertes de crédit attendues {expected
credil losses) pour lesquelles la probotild o occultence esl devenue cerldine.

A fing da |'évoluation des peres de crédit altenduss, | est tenu complte dons "esiimation des
insuffisancas de flux de tréscrede atfendus. des biens aftectes en garantie ainsi que des autres
ehaussemants de cradit qui font porfie intégrante des moddiités contractueles de I'instrument
et gua 'enfité ne complabilise pas separément
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2.18. Avontoges du personnel et assimilés

Frincipes complables

Les avanfoges du penonnel sont clessés an quoltre cofégornias
® Les gvanlages a courl terme, tels gue les soloires, congés onnuel, primes, o
parlicipotion et 'intéressement donl le réglement est attendu dans kes doure mois de 1o
clature de I'exercice @1 te raltachant & cet exercice sont compiabilisés en charges ;
® |es ovontoges posténawrs d I'emplol bénéficiant au personnel refraité se décomposen
en deux catégorias | les régimes O cofisolions définles el les rdgimes & prestations
définias.

Les avaniages posténaurs d 'emplol d preastations définies désignant es régimes pour lesquels
La BOEGL s'est engogé sur un monton! ou un niveau de prestations,

CHARGES DE PERSOMMEL

les charges de peronngl comprennant 'ensembie des charges §ées ou personnel et les
charges socioles el fiscales alférentes. Bles regroupent les charges relotives aux avantages du
paonnsl el calles lidges oux palements sur bose d' octions. L'informafion relative aux affeciils
vanlilés par caléaone est présentée dans le chopitre 2 « Déclarations de perdormance exiro-
finonciéne n,

2.1%.  Juste valeur des oclifs et passifs financiers

L'essentiel

Lo présante nole vise & présenter les principes d'évalualion de 1o juste valewr des instrurments
financiers tels que définis par lo nome IFRS 13 ¢ Evaluation de la juste valeur &l 4 préciser
cerfoines modalités de valonsakon relenues au sein des entilés du La BDEGL pour la valomsalion
de leurs insfruments finonciemsn,

Les oclils et possifs finonciers sont &valués au bilon soit & la jusie voleur soit gu codt omorti. Une
indicafion de lo pste valewr des élémenis évalues ou coll aomordl est cependoni présentée en
annexe.

Pour las aufres tyvpas dirstruments finonciars, non cotés s un marché achif, incluani
notomment les préts, les emprunts, la juste voleur est déterminge en ufilisant des techniques de
volosation prvilégiont les modéles de ploce ef les données observables, ce qui comespond ou
niveoy 2 dans o higrorchie des niveaux de juste valeur. A délaul, dons e cos ol ded donndes
intemes ou des moddles propidicires sond ulilisds nivead 3 de juste volew), des conbrdles
indépendanls sonf miz en ploce pour valider la valodsation,

i lermiinotion cie o fusta vl
FrncipEs Qensh o
La juste valeur d'uninstrument est le prix qui serait regu pour lo vente d'un actif ou pavé pour le

ranstert d'un passif lors d'une ingrsoction nomole enire desintervenants de marché 4 lo dale
' évaluation,

La juste valeur esi dons déterminde en réldrence & un priz de sorfie (nofion d'ext price),
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En cate de compiabiisation inificle, lo juste voleur corespond nomMmaement au prix de
trarsaction f denc au prix payé pour ocquédn |'ochif ouw regu pour assumer le passif,

Lors des évoluations ullérieures. o juste valeur des aclils el possifi doit &fre eshmees
dédermings en ayant recows en pronté 4 des donndes de marche observables, toul en
g'assurant que 'ensemble des paraméires gui composen! celte juste valeur est convergent
avac e pin que les i intervenants. de marché rulilisercient los d'une ranscction

Cette pste voleur 58 composa d'un prix milieu de marché el d'ojustements ocddifionnels de
valorsation détermings en foncfion des insfruments concemds el des risgues assoches.

Hiveoux de juste valeur

Four et besoins de l'informotion fincnci@re, o nomme (FES 13 reguisert gus G jusie voleur des
instruments financiens e non Tnoncies salt Yenfilée selon les frais niveaur de jusie valew o-
cdlessous |

Niveau 1 : Evaluation ulilisant des colations de marché sur marché liquide

I +'ogit d'instruments dont lo juste valeur est déterminge a parfir de cotations sur des marchés
octils direclarmean! uillisablas,

Niveou 2 : Evaluafion ufilisant des données de marché observables

Ca niveau de juste valeur regroupe les instruments oulres que ks insruments menfionnes en
niveou 1 de juste valeur et les insruments évalués & parlir d'une fechnique de valomsohion
uliisant des paraméires observobles soit directement (peix), soil indirectament [dénveé de prix)
jusou’a lo matuité de 'instrurmant,

Miveau 3 : Evaluation ufillsont des données de marché non ebservables

Ce niveau ragroupe les Instrumenis volorisés a parfir de modéies de valorsotion non rBoonnus
etfou reposant sur des paraméiras non observables sur le morché dés bors que ceux-Ci sont
ancepiibles d'affecier significativemant ko volorsation.
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MOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS FIMANCIERS DE L'EXERCICE 2020 (sulte)

3. Trésorere et équivalents de frésorere

La i Trésorane et équivaisnts de frésoreria n comprand lés comples de caisse et des banquas o

vise, Le détail de cette ubrigue se présente de la maniére suivanbe

Rongues
Zaisge

4, Actifs financiers a la juste valeur par résuliat

3112/2020 31/12/2019
DTS DTS

2,199 447 o432
2,197,447 543 239

Lesolde de ce compte represante les déptts O ferme &l les nvestssements financiars

constitués par la BDEGL dons les bangues commarcialéd cl-oprss -

FIRST BAMNE OF MIGERLA RO LSD

BAMGUE COMMERCIALE DL CONGD LUSD

BAME OF AFRICA RDC USD

BAME OF AFRICA BRWANDA LISC

BAME OF AFRICA RWARDA FRW

BREC

BANCOREU

FOMDS POUR PROVISIONS DEPART A LA RETRAITE

aN2/2020 312/2009
DTS DTS
878,783 579 .4468
185,288 2041881

B2Y &b 1,308,249
1175332 1,242,952
838910 543,482
&F13.717 6,238,678
&,014,934 L5796 48]
16,856 607 18,271,692
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NOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE 2020 (suite)
5. Préfs el créances sur les élablissements de crédif ef assimilés au coldt amort|

30/12/2020 31122019

DTS ors
Préts et créances bruts sur ko clientéle 11,608,374 10,720,334
Préts et créances biufs sur la (Créonce ROC restruciure) 4,176,093 4,556,711
Divers frofs sur clientéle Ad, 141 &R, 143
a. Total préts et créances bruts sur la clientéle 15,850,408 15,545,192
Dépréciation des préfs
Dépréciation des préts selon o BDEGL [8.563) {106,155
insuffisonce de provision >
b. Dépréciation des préts selon IFRS ¢ {8,543) (104, 155]

a-b Met Préts et créances sur les établissements de crédit et

akslmllés 15,842,045 15.440.037

Les détail des Préls el créances bruls sur la clientéle se présente comme suit

J¥1212020 31/12/201%

et DTS DTS
SOFIDE Consolidé &933.729 5,448,838
Banque de Développemeant du Rwanda (BED] | [ 1407463 1,412,942
Bongues de Dévaloppemeant du Bwanda (BED) 1 2527847 2888991
Bangue Nofionale pour le Développement Ecenomigue | 006015 1,049,731

11,408,374 10,920 338

Lo varicfion posilive constalée chez SOADE contolidé est consecutive ¢ 'enfente sgnée e
commun accord avec la BDEGL suivant |' cide-mémaire du 14 seplembre 2020 qui affecta une
portie de lo dotion en palement au rembousent, annule les intéréts de rambousemen
anficipalif, recommandse ¢ la BDEGL de prendre les froks de mutations des fitres de propnéias o
sa charge ¢! offecte le salde dons un comple ded aveirs de o SOFIDE, Ces gwoirs sanviront au
paiement des échéances ultérigures. Les outres préts onl connu une vanation négative due aux
différents rembourserments des echaéances.

En 2019, la bangue a provisionné les créances sur une base forfailare de 0.25%. En 2020, ka
barque a opté pour 'oppicalion de lo nome [FRS 2 avec |'oppui du cabinet GO,

L'évaluaiion des instruments inanclen selon les prncipes de lo nome IFRS 9, Indiquent gue o

isque & venir st moindre ef évaluer au 31/12/2020 4 B.543 D15 soit 0.10% de |'encours vue que
les garanties couvrent laigement les engagements,
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. Provisions seion la BDEGL

Provisions pour isgues en cours BRD

Frovigions pour niscrres en cours BMDE

Frovisions pour fisguees en cours BRD N

Frovisions pour risques en cours RDC Restuciures
Provisions pour risgues en cours SOFIDE consaliclées

&, Actils détenus en vue de venle

Immeuble Mol SOFIGE
Irmerauble Mo2 SOFIDE
Provision Immeutle Mol S0OHDE
Provision Immeauble No2 SOFDE

NOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE 2020 (suite)

31/12/2020 nnzr2009

IFRS ¥ BOGEL

- [12.292)

(8,292)

’ [24,507)

|8.563) [11,386)

- [49 677

(8,563) {104.155)
31/12/2020 31122009
4] 1 DTS
1,003,448 P, 454
2217.327 20130, 184
(#81) (P81}
(2,168 [2.148)
3,217,435 3092472

Ce montant repedsente o compiobiisafion de lo valaur des immeubles SOFDE | et 2 pis en

dation en paiemeni.

Lo SOFDE n'ayant pas respectd ses engogements vis-a-vis de la BDEGL un acte de dalion
dimmeuble en paiement a &i& signé par les deux porbies en date du 20 décembre 2017
reconnaissant ses impayés el considérant la différence comma un rembousemsant anficips.

7. Comples de régularisalion et débiteurs divers

Diftérence convarsion aciif

Personnel

™A O reciamer

Lovpers & recevoir

Autras produlls & recevaoir [inféréts O recevair)
Charges constatéas d'avance

Produils constaléas dovance

Comples de régulorsalion

Talal

ANN2/2020 NN22019
DTS DTS
225,300 725,220
40,659 73475
22,434 22,145
101,743 465,430
11,944 11,704
52.089 &4,321
305,235 202,935

1,078,713
1,838,253 1.045.493
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NOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE 2020 (suite)

& Immeubles de plocement

Iimmeubles de

placement Tk
Cool au 31/12/2019 111,335 117,334
Addifion 4] L]
Colt au 3112/2020 111,334 111,336
Amaorfissemenis
Amortisements cumulés au 311202019 44978 44 978
Amortissements de la parnode 3.700 3,700
Total amorissements au 31/12/2020 48 478 48 478
VHC immeubles de placement au 31/12/2020 &2, 65% 42,459
YNC iImmeubles de placemen! au 31/12/201% &4 358 46,358
¥. Immoblisalions corporelles
Matérials
et
i Immeubles Maléilals
¥ 4 d'exploitation M:IHILl.I' Roulant Tl
bureau
Coltgu 31/12/201%9 2310417 2387 455 511,739 30,735 5,240,544
sddditions 389,84 P45 - 390,784
L Ession
Gain f Pere de rdévwaiuation = -
Codf au 31/12/2020 2,700,258 2 3BT &55 512 &84 a0 735 5.4301,332
Amortissements
Amaortssements cumulds au
3171242019 - 327543 476,377 L2245 B14d4 545
Amorissameants de lo période = 79 507 Ta.454 6,147 102,112
Annulaton omortisiements - - -
loted amorfissements . 407,452 4592 B33 16,392 918477
VMC au 31/12/2020 2,700,258 1,980,203 19,851 14,343 4,714 455
VNC ou 3112/2019 2,310,417 2059 712 35,342 20,490 4425981
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NOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE 2020 (suite)

10. Immaobllisctions incorporelles

Frals de
premier Logiciel Total
| établiszement
Colt ou 31,/12/2017 1.094 245 77424 1,173 489
Addifion .
Codt ou 31/12/2020 1,074, 245 F7.424 1.173,48%
. Amortissemaents
Amortssements cumulas au 311203019 1,096,284 30, 184 1,125 452
Armnorissements de g pérode ] 25,805 25,805
Total amortissements au 31,/12,2020 1,094,245 55,992 1,152,257
YNC Immeubles de placement au 31/12/2020 - 21,432 21,432
. VHC Immeubles de placement au 31/12/201% - 47,238 47 237
- 11. Provisions
V272020 M N2/201%
. DTS DTS
Frovisions pour depart & la retncife 435,798 574389
835,798 574,38%

Le solde de ce comple de DTS 435,798 au 3| décembre 2020 [pour 2017 DIS 574 389], concems
Iz montant de lNindemnité de fin de camiena calculde suivant les statuls du pesonnel da la
Bongue en son arficle 75, Calfe provision a éié déleminée pour fous les agents en 2020,
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NOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS FINANCIERS DE UEXERCICE 2020 (sulte)

12. Subventions, dettes subordonnées et fonds affectés

3112/2020 A112/200%
D15 D13
Diales Fals 854,183 856,183
Participafion fonds de refiaonce 292094 292094
Fonds aux micro findances 200,000 200000
Fonds &tudes du projet 100000 FOO.000
1,448,274 1,448,276

a) Delites FAD
3NA2/27020 3nzr0y
D73 D713
FAD Rl assistance technique T6% 935 TA%.235
FAD Bl formation 55910 55910
Fal B loglslique 30,337 30,337
BEL, 183 BES, 183

0s'agl dela delte conbroctes auprés du Fonds Afiicain de Développameant en 1987 pour une

période de 5 ans mals dont le poeman! a dbd différé de 45 ons,

b} Padicipation fonds de relance

31/12/2020 3N 12/20M9

DTS D75

Faricipation fonds de relance RDC 90 514 9 514
Participafion fonds de relonce Bwondao F9.514 P.514
Parficipation fonds de relonce Burundi 23042 23,042
292.094 292,094

I s'ogit pincipalameant du fonds de relance vesé par la BDC, e Rwanda e le Burundi 4 la

BDEGL dun montant dquivalent & USD 150,000 par pays (soit un total J*USD 450,000 éguivalent

4 D715 292.074 & o dote de ibérafion por les poarties),

Ces paricipotions sont la resultonie de Focle d'engogement des Gouvermemenis en vue de
lamlance de lo BDEGL adopté & lsswe de la réunion fenve & Goma du 26 ou 27 novamire

2009,
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NOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS AMNANCIERS DE U'EXERCICE 2020 (sulte)

13. Dettes inaoncléres au coll amarl

3122020 B4 W b L B ]

nrs DTS

EBrmpnunt échu BAD 4,384 309 4,384,309
4 384, 309 4,384 309

Le solde de D15 4384307 o Avonces Etats Membres 1 ou 31 décembre 2020 représente
essentiellement lo dette vis-d-vis des Elabs memibres sesultant du remboursement gu'lls ont faif o

o Bangue Aficaoine de Développemeant pour ke comple de la BDEGL.

14. Deles lournisseurs

31/12/2020 31122019
DTS DTS
Foumisseurs & poyer 25934 43,540
25,934 43,540
15. Deffes diverses
122020 312/201%
DTS DTS
Goranties localives 26,147 256810
BOA Bwaondo Prets oux pasonnels 15,8479 42,745
Ramuraealion dus 5,208 300
Fond de solcdarite du personnel 248 274
Sadde Avairs SOFIOE 1252013
Comptes de régularsation poassil (¥, &&d] 107,969
1,299,799 198,298

Ce poste s& compose de 'ensembde des gorontias localives, les créditewrs diversisolde avoirs

SOFIDE] e de 'emprunt contracier par e personnel 4 [o BOA Rwanda,

16. Résultal cumulé

31/12/2020
Usells b
R&canees stofutaires 4,944 407
Repart & nouveou 3.335. 447
Tarntames e i b
Tolal B ATY B4

311272019

D1s:
4,413,740
3,360, 3468

4B.BAT
7,822,955
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MOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS ANANCIERS DE U'EXERCICE 2020 (suite)

17. Capital social

Le capiial libéré de la Bangue est de DTS5 Z3.755040 reparll en 23755 acllens de DTS 1.000
chacune, La structure du capital 52 presents cormma sull

ACTIONMAIRE CAPITAL CAPITAL CAPITAL CAPTAL =
SOUSCRIT APPELE N APPELE LIBERE

SERIE A

BURLNDI 6,375,000 4.337 582 2.037.418 4,337,582 18.24%
RDC | 2,750,000 B 479 B33 anfoier | Ber9.B3s 36.54%
RWANDA 4,375,000 4,337,582 2.037 418 4,337,582 | 5.24%
TOTAL SERIE A 25.500.000 17.354.997 8145003 |  17.354.997 73.06%
SERIE B

BICE | 57.000 99.948 57052 90,948 0.47%
BRD $5.000 401658 34,342 0,658 0.26%
REGIDESC 767,000 459771 287,279 459771 2.10%
SOMARWA SF2 000 353 16l 0B B34 Ha, 1 1.33%
SONAS 1.102.000 700,143 401 857 700,143 7958
BCR 50,000 50.000 ; 50,000 0.21%
BCT | 57,000 77 948 570862 90548 0.AZ%
Ek/ERGAL 50,000 S0.000 50,000 Rk 4
NBE/KINSHASA I 57000 99,748 57,052 99 748 0.42%
INSSIRDE 157,000 99748 57,052 99 P48 0.42%
BIAZ/BIAD 47,000 30.175 | 6525 0,175 0.13%
TOTAL SERIE B 3.331.000 2.153.703 1177297 | 2.153.703 9.07%
SERIE C

BAD 3,062,000 1,959 680 1.102.320 1.950.480 B.25%
BELGOLAISE 101,000 44,457 24,523 £4.467 0.27%
Belgique 4,500,000 2227993 1277007 | 2220993 9.36%
TOTAL SERIE C 4,643,000 4.247.140 2.415.840 4247140 17.88%
TOTAL 35.494.000 23.755.840 11.738.160 |  23.755.840 100.00%

18. Réserves de rédvoluations

Le salde de ce poste de DTS 4 772 904, raprésente kes plusvalues résultont de ko reevalalion
litrer des terains ef immeubles de 1o Bangues,
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NOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE 2020 (suite)

19. Intéréts et produits assimilés

ntéréts sur préts

Froduits sur pbocament FBN
Produils sur plocement BCDC ROC
Produits sur placement BOA RBwanda
Produils sur placement BOA RDC
Froduts sur plaocement BRD
Produits sur plocament BANCORU
Interéts de ratarcs

Primes sur remboursement anticipe
Froduits sur plocement (&

Intérdts Fonds départ retroite
Produits swr plocement BGF

20. Colt du risque

Tolal provisions sur les préts

21, Prodults des oufres activités

Gains sur opérations de chonpes
Procivits divers

Intéréts DAT RDC trop pergu
Produits de loyers

Locafion d'antenne

Intéréts fonds propres

Reprise sur provisions

Flus-walue sur cession

31/12/2020  31,12/201%
DTS DTS
840,501 BR4, 745
43,655 A0S
95,679 124,717
135,852 172.911
57,453 31, 664
321,039 273,476
275943 130,281
35,44]
86,807
6,728
: 41,202
1,790,122 1,808,992
31/12/2020  31,/12/2019
DS DTS
8,563 38,488
B.563 0
31/12/2020  30/12/201%
DTS DTS
1.929 130,399
75 208 10,149
35 a
114,241 120,393
11,273 10,734
2 £6.513
12,324
. 33,499
152,707 384,411
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BLEGL
ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMERE 2020

NOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE 2020 (suite)

22, Charges générales dexploitation
31/12/2020  31/12/2019

DTS D%

Chorges salarales 344,255 al14,742
Consed d' Adminesirofion 73 453 | E7.037
Frals sur immeubles et moténel de fraonsport 076 o 159
Frals de mission, fronsport el voyages 19,409 49,065
Honoraires avocals J1.084 480
Aufres concours extéreurs 2034 18,843
Charges el perfes diveries 14,581 3424
Commissaire aux comptes 10,750 [ 8.7
Honoraires consultancea WF.5%0 25,144
Maotieres el Fournitures consomméaas 18,859 32,304
mtemet et communicafion 4,904 2045
Frois de gordiennage B&2 10,145
Contribufions professionnelias 2.267 3997
Pertas de change 15,574 200,881
Frois bancalnes 8,101 57,114
Divers Autres Chorges sur préts 84,802 35,688
742,128 87,318

le tolal des charges générales d'explofiafions de 742.128 DTS est composé des charges du
personnel d'ordres de 344.255 DTS et les autres charges d'exploitalions dont le total est de 395,873
DTS,

22.1. Charges solarales
AA252020 32720079

D13 DTS
Trattement de bose 177,560 | 4,137
Prima et grafifications - 2,804
Indemnités familiales 24,541 22,343
Indemnités logarmeant 33,265 47.871
Indemnités transpart 5973 703y
Primes d'inférim 18,000 | 7,778
Charges sociale Fonds de Pension 20028 22046
Aufres Chorges socioles 31,742 w073
Communication du personne 7041 7381
Régularisation sololnes 8.105 300
Déménagement et ropafriement : |, 450

344 255 314,742
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BOEGL
ETATS FINAMCIERS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2020

NOTES EXPLICATIVES SUR LES ETATS FINANCIERS DE LEXERCICE 2020 (suite)

23. Dotalions aux amodissements ef aux dépréciations

31/12/2020 3112/201%
bOrs DTS
Dolofion aux omortissements Immo de plocemean 3.700 3,700
Datation oux amarfissaments Immo corporeto 102,112 102112
Dotofion oux amorfissements imma incorporeles 25805 25,805
Dotation oux Provisions 54,409 [3.334
191,027 144, 952

24, Créances assainies
31/12/2020 31/12/201%
DIs Drs
COGETRAF S7.263 aF 283
EGL 228,648 T8 A48
GAL METHANE 115,614 115614
MNyaoosazo 268 791 248 791
SOCTAMINES ATE. 954 &B954
Thumiba 3,547 3. 547
Total 1,352,839 1,352,839

15. Garonfles reques

31,/12/2020 31/12/201%
DTS D15
SCOFICE L et il - -
SOFIDE consolidd 8086, 742 38,0%4.742
BRD [adll 193,545,297 193,545,297
BMOE 19,093, 493 19,093,493
Investissement financier BANCOBL 261.268.870 241,248,870
Takal 512,004,402 512,004 402
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